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| Diskusia (z februarového vyboru)

« Akomdze, podlavas, koronavirus ovplyvnit slovensku ekonomiku?

« Pocitate vo svojich progndzach uz s efektom doderpania EU fondov v roku
20237 Ake predpoklady (by) ste zvolili?

« EK smernicanas zavazuje tvorit pri prognoze aj rizikoveé scenare (pokles
zahraniéného dopytu, ¢i urokovych sadzieb):
» Akou formou by sme mali tieto scenare uverejnovat?
» Suhlasite, aby sa zverejnovali len vplyvy na hlavné ukazovatele, resp. makrozakladne?
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| Globalnakriza

Pokles HDP bude globalny (bil. USD, OECD)
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» Koronavirus je rychlo Siriace sa ochorenig, ktoré ma relativne vysoku smrtnost pre vySSie vekove kohorty a tiez
vyS$Siu mieru hospitalizacie, €o je socialne a ekonomicky nakladné

« Virus savelmirychlo rozsiril z Ciny do ostatnych krajin sveta a zasiahol véetky vyznamné ekonomiky:.

» Vdobsledku vysokych nakladov volného Sirenia virusu (Umrtia starsich, kolaps zdravotnictva, panika) sa krajiny
rozhodli zaviest politiku spoloenskeho odstupu, ktora okamzite znizuje ekonomicku aktivitu = vypnutie
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| Aktualne prognézy MF SR

1)  Zhodnotenie vyvoja v zahranici
 Hibkaarychlost prepadu aktivity
 Vyhlad ozivenia

) Porovnanie s globalnou financnou krizou

3) Predpoklady v zahranicnom dopyte

) Predpoklady vdomacej ekonomike
)

Prognoza vyvoja ekonomiky a rozdiely oproti
predchadzajucej progndze

6) Scenare
7) Otazky nadiskusiu
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Hibka a rychlost prepadu
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S&P 500 (% oproti pociatocnému obch. dnu)
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| Akciovy trh prudko klesol, podobne ako po Lehman bros.

2007
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VIX

Zdroj: MF SR, Bloomberg

* Akciovy trh sa prepadol v priebehu cca 5 tyzdnov o 30 percent, podobne ako po krachu Lehman bros. v 2008
* Pocas GFC dosiahol trh dno po 6 mesiacoch
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| Vynosydlhopisov stuplipre vyssi dopyt po likvidite

Vyvoj benchmarkovych 10Y viadnych dihopisov Kreditné riziko (TED spread a FSI)
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* Neistota aj o¢akavana vacsia potreba financovania zvysila dopyt po najlikvidnejSich aktivach
« Vynosy navladnych dlhopisoch v prvom momente mierne stupli a takisto stupla prirazka na medzibankovom trhu
po likvidite
« Centralne banky (najma ECB) vsak reagovali v porovnani s 2008 promptnejSie a oznamili zavedenie opatrenina
zvysenie likvidity
» Vysledkom bolo znizenie vynosov na dihopisoch
* Namedzibankovom trhu je vSak neistota stale zvySena
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I Svetovy obchod vyrazne oslabil, porovnatelne s jan. 2009

Cena ropy (uz aj s prognozou) Objem lodnej kontajnerovej prepravy
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* Hocibenefity politiky spolo¢enského odstupu prevysSuju naklady, samotné naklady opatrenibudu znaéné

* Cenaropy Brent spadlaaz k hranici 25 USD za barel a futures naznacuju len pomalsie zotavenie

» Lodnakontajnerova preprava sa znizila vo februari o 10% medzimesacne (7% yoy), podobne ako v najsilnejSom
prepade poc¢as GFC vjanuari2009

+ Topredznamenavarychly avyrazny prepad v objeme svetového obchodu

Apr 2020 I |II|II



I | |l
institut finanénej politiky

| Aktivita v Cine spadla celoplo$ne a extrémne rychlo

koncom decembra dno zaCiatkom februara v polovicimarca

. Aktivita klesla z vrcholunadnov priebebu 6 tyzdnov
* Ubytok emisii NOx pozorujeme v celej Cine, nielen vo vybranych regionoch
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| Taliansko bolo zasiahnuté ako prvé, najma v sluzbach

Zasiahnuty sluzby aj priemysel porovnatelne s GFC a dlhovou krizou
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= Taliansko ako prva a najviac zasiahnuta europska krajina pociti désledky skér ako zvySok EU

- PMI v sluzbach klesol v Taliansku v marci najhlbsie z celej EU (dosiahol len 17b. pri 50 b. rastovej
hranici)

= Déverav sluzbach je aktualne na minimach z ¢ias dlhovej krizy v roku 2013

= Priemysel by mal sluzby ¢oskoro nasledovat — o¢akavania v priemysle su porovnatelhé z GFC v roku
2008
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I Pokles HDP bude aj v eurozéne porovnatelny s GFC
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PMI v eurozone na historickom dne

mmmm Redlny rast HDP Eurozony (qog, vlavo)
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Hodnota 31,4 bodu naznaduje, ze pokial bude pandemicka situacia eskalovat, tak druhy Stvrtrok méze HDP

eurozony klesnut aj viac nez 5 percent.
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Vypnutie ekonomiky zasiahlo zatial'viac sluzby ako priemysel

Sluzby a priemysel si tak v porovnani s krizou v 2009 role vymenili.
Odstavky priemyslu prisli v marciv porovnani so sluzbamiaz neskor. To sa odrazilo aj na priemyselnom PMI

— PMI priemysel v Eurozéne

= PMI sluzby v Eurozéne

),

e PM| hranica rastu
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v Nemecku (45,7 b.) aFrancuzsku (42,9 b.), ktoré kleslo menej nez sa Sakalo.

Oc&akavame preto, ze ekonomicka aktivita v priemysle eurozony v aprili pravdepodobne eSte spomali
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Zdroj: MF SR, Eurostat, IHS Markit
PMI eurozony je v marci historicky najnizsi (od 1998, 5b pod dno GFC) a indikuje prudku a hlboku recesiu



I Recesia zasiahne ajNemeckoa V3
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Ifo odraza najsilnejsi prepad v o¢akavaniach podnikatelov.
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Priemysel v CZ a PL v marci klesol miernejsie (PMI)
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Zdroj: MF SR, HALP

«  In&titut vypodital, Ze predizenie ,vypnutia® z 1 na 2 mesiace spdsobi celkové straty 6,5 % HDP

Madarsky priemysel klesol v marci hlbsie nez pocas GFC (PMI)
Priemysel v Cesku a Polsku zareagoval tiez poklesom, ale miernejsim. Rozdiel oproti Madarsku moze byt

sposobeny aj odlisSnou metodikou, kedze PMIv PL a CZ zbiera Markit, ale v HU ina institucia
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| Rychloprepada ajvykonvUSA

Pokles novych objednavok Ziadosti o podporu v nezamestnanosti
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Zdroj: MF SR, Fred Zdroj: MF SR, Fred
= Prepad v poc¢te novych objednavok je porovnatelny s GFC v roku 2008

= Narast v pocte nezamestnanych v USA za posledné 2 tyzdne presiahol 8,7 milionov (NSA)
a celkovy priemer ovplyvni vyrazne az v aprili
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Aké bude ozivenie?
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| OzivenievCine
Znedistenie ovzdusia v Cine indikuje spomalenie ekonomiky a

nasledné ozivenie (NOX, %)
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PMI vo februari prudko kleslo, avSak pad v marci nepokra¢oval

Znedistenie ovzdusSia indikuje v druhej polke marca ozivenie ekonomiky z 50% urovne minulého roku
nadne na 67% zaciatkom aprila

Spotreba uhlia je medziro¢ne nizsie o 20%, na dne dosahovala len 45% urovne rovnakého minulého
roku. Rovnakeé Cisla uvadza aj mnozstvo osvetlenia v 143 priemyselnych parkoch.

V lete by tak mohla ¢inska ekonomika dosiahnut aktivitu z minulého roku, no zahrani¢ny dopyt ju brzdi
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| VCine ozivenie skér V,kym v USA skér U

v USA zaporny 1. aj 2. Stvrtrok (goq, anual. v %)
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v qgn_e uz 2. stvrtrok kladny (qoq v %)
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V USA ozivenie v tvare U (100=2019Q4)
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Ozivenie v EurozonevtvareU

1.a 2. Stvrtrok negativny (qoqv %)
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Rastovy profil vtvare ,,U“ (100=2019Q4)
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Vacsina institucii predpoveda rastovy profil Eurozony v tvare ,,U”
Ozivenie prinesie treti kvartal, prognézy tak implicitne rataju s 2-3 mesaénym

vypnutim ekonomiky

NajCastejSie sa v komercnych progndzach uvazuje s poklesom HDP v 2020 o 4-5%
Rychlejsi rast v 2H2020 by mal vytlacit aj rast v 2021 cez carry-over
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,» 1 his time is different”

Globalna finan¢na kriza 2008

- Strukturalny charakter Soku

- VV\nutorné nerovnovahy
- Neproduktivne investicie
- Bublina na trhu s nehnutelnostami

- Napakovany finan¢ny sektor cez neprehladné fin.
derivaty

- Prehriate ekonomiky na vrchole cyklu

- VonkajSie nerovnovahy

- Zahranicny dlh  kryty investiciami do
nehnutelnosti

- Vysoke deficity na beznych uctoch platobnych
bilancii
- Menoveé a fiskalne opatrenia boli pomalé a
nedostato¢né

- Enormna neistota a spillovery cez sektory
akrajiny
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Korona 2020

- Neekonomicky kratkodoby, ale velmi prudky Sok

-Vnutorné aj vonkajSie nerovnovahy pod
kontrolou

- Stabilny financny sektor

- Prehrievanie ekonomik timené

- Fiskalne a menoveé opatrenia su pruznejSie

- QE priSlo okamzite a bez diskusiach o hyperinflacii a
priamom financované dlhu

- ESM je k dispoziciiihned

- Absencia zlozitej debaty o moralnom hazarde bailoutov
- Politika spolocenského odstupu priamo a
vyrazne znizuje spotrebu domacnosti
- Rizikom je vysSi verejny dih a nasledne pomalsie
ozivenie v ddsledku nutnosti konsolidacie
- Réznorodost v ¢asovani politiky odstupu medzi
krajinami mdze tiez oslabit globalne dodavatelské
retazce (nekoordinované vypinanie a zapinanie)



Scenare

» V doésledku existencie rizik tak predpokladame, ze ozivenie bude v tvare U
« Stratu z vypnutia ekonomiky sa v buducnosti uz nepodari dohnat a produkéna
kapacita v buducnosti nedobehne ani doterajsi trend
« Zaroven sa mdzu materializovat dalSie rizika
* Firmy moézu tvorit vyssi likvidny rezervny vankus (v buducnostiich moze
pozadovat aj novaregulacia), o méze obmedzit investicie
* Domacnostimozu viac sporit, o kratkodobo stimi ozivenie spotreby

1) V dosledku neistoty o dizke trvania politiky spolo&enského odstupu vytvarame k

zakladnej progndze aj scenar dlhsej karantény s hlbSim prepadom ekonomickej aktivity v
2Q

2) Neistotu v rychlosti ozivenia zohladnujeme v druhom scenari, ktory predpoklada
rovnaku dizku karantény v 2Q ako zakladna progndza, no ozivenie je pomalsie z ddvodu
nesynchronizovanych dopadov koronavirusu na ekonomiky vo svete
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Predpoklady v zahranicnom prostredi
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Prognoéza zahrani¢ného dopytu

Predpokladame, ze nasi zahranicni partneri budu zasiahnuti priblizne 2
mesiace, z toho asi 10 dniv Q1
Naklady obmedzeni sme odhadli cez vplyvy najednotlive sektory publikované
OECD
Ozivenie bude postupné
* niektoré sektory budu stale obmedzené (napr. kultura, umenie, niektore
Gasti obchodu)
» Opatovny restart medzinarodného obchodu méze byt oslabeny pre
narusene globalne dodavatelske retazce
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| Prognozazahranicneho dopytu IFP vs prognostici

IFP Baseline vs konsenzus IFP Baseline vs komeréné institucie
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Zdroj: MF SR, FocusEconomics

* |FPje mierne pesimistickejSiav2Q ako je trh: niektore institucie eSte nemuseli
zapracovat najnovsie predstihove ukazovatele

* Predpokladame, ze za cely rok klesne HDP Nemecka 0 5,6 %
» Dynamiku ozivenia predpokladame v sulade s priemerom (Consensus)
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| Prognoza HDP vazena Eurozona
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Apr-2020 Revisions

* Permanentna strata EA+V3 = 3.6 % do konca 2021
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| Prognozaimporty EA+V3
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Apr-2020 Revisions

Czech Rd
Poland
Hungary

* Predpokladame, ze zahrani¢ny dopyt utrpirelativne viac nez samotné HDP
* PermanentnastrataEA+V3 = 8.3 % do konca 2021
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SLOVENSKO
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| Na Slovensku klesa aktivita podla viacerych zdrojov

Skytoll Udaje o mobilite nakladnej dopravy
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* Mobilita ndkladnej dopravy je nizsia o 15-20% oproti normalu
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| Na Slovensku klesa aktivita podla viacerych zdrojov

Najazdené km nakladnej dopravy klesaju
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| Na Slovensku klesa aktivita podla viacerych zdrojov

Spotreba elektriny nizSia po cely den
mmm YoY (pr. 0.)

= = = zatazenie (29.03.2020 az 05.04.2020)
pred. rok
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| Na Slovensku klesa aktivita podla viacerych zdrojov

8% pad spotreby elektriny bol za cely rok 2009

6% -

4% -
0% . —

2% -

4% -

6% -

m Vyro¢né spravy m Denné data

-8% -

-10% -
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

« Zaprvych 30 dniroku 2020 je kumulovana spotreba elektriny o 3,5 % (kalendarne
ocisteneé)
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| Na Slovensku klesa aktivita podla viacerych zdrojov

Maloobchodné trzby najprv pokles na 80% normalu a nasledne korekcia
160

140
120
100
80
60
40
20

e
™

11.2
8.
25.2

—— Maloobchod — — -Retazce+Potraviny ----- Ostatny maloobchod
— Restauracie —— Ubytovanie
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| Predpoklady prognozy vdomacom prostredi

* Predpokladame priblizne 2 mesacne obmedzeniarozdelene do
prveho a druhého kvartalu v pomere 1:5

» Sektorovy rozklad pridanej hodnoty nam umoznuje Specifikovat,
ktoré sektory NACE su najviac zasiahnuté karanténou

» Aktualny celkovy vypadok pridanej hodnoty pri su¢asnej situacii
odhadujeme na 30.8% (oproti Standardnému mesiacu 1Q)

« Obnovenie vyroby v automobilkach na 50% znizuje vypadok na
28.5%

* Predpokladame postupne otvaranie ekonomiky
« V3Qvypadok 10%,v4Q uzlen 5%

Apr 2020 I I|||I|
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| Predpoklady vdomacom prostredi

Tabulka zasahu sektorov

Priemysel

Doprava, obchod, ubytovanie a reStauracie

Stavebnictvo

Odborné, vedecke, technické ¢innosti, administrativne a
podporné sluzby

Nehnutelhosti

Umenie, zabava, rekreacia, ostatné sluzby

Apr 2020

-39.6%

-37.4%

-50.0%

-37.2%

-40.0%

-60.1%

-20.00%

-25.00%

0.00%
-5.00%
-10.00%
-15.00%

Graf kontribucii

-30.00%

-35.00%

IFP OECD

m Umenie, zabava, rekredcia, ostatné sluzby

® Nehnutelnosti

m Odborné, vedecké, technické ¢innosti, administrativne a podporné sluzby
Stavebnictvo

m Doprava, obchod, ubytovanie a reStauracie

= Priemysel
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Predpoklady prognozy vdomacom prostredi

* Podobny postup volime v pripade sukromnej spotreby

o Zatvorenie obchodov na 2 mesiace rovnako rozdelené medzi
1Qa2Q

» Sektorovy rozklad sukromnej spotreby podla COICOP
pocitame v sulade s OECD

« Zatvorenie obchodov spdsobi vypadok na urovni 31.2% oproti
standardnému mesiacu

Apr 2020 I I|||I|
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| FiSkalna projekcia: KSVS + THFK

Viadna spotreba

12.0 -

10.0 -

8.0 -

6.0 -

4.0 -

——Progndza april 2020
20 -
—— Progndza februar 2020

O-O T T T T T 1
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Rok 2020

+ Slabsie kompenzacie a medzispotreba
VO verejnej sprave

Rok 2023

» Koniec programoveého obdobia
¢erpania EU fondov

Apr 2020

Vladne investicie
50.0 -
—— Progndza april 2020
40.0 -
—— Prognodza februar 2020
30.0 -
20.0 -

10.0 - \
0.0 . .

0.0 - w

-20.0 -

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Rok 2020

* Predpokladany prepad v suvislosti s
opatreniami spolo¢enskeho odstupu, ale
tiez Setrenie

Rok 2023

« Presun &asti EU fondov (1mid. eur) zkonca
horizontu do 2020



| Medzispotreba a kompenzacie

Medazispotreba
9.0 -
38 | ——Prognoza april 2020
60 - —— Progndza februar 2020
50 -
40 -
3.0 -
2.0 -
1.0 -
0.0 T .
-1.0 -
2018 2019 2020 2021 2022 2023
Rok 2020
* Obmedzenia stiahnu aj
medzispotrebu
2021-2023

Presun ¢asti EU fondov (1mid. eur) z
konca horizontu do 2020

Apr 2020

14.0 -
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Kompenzacie

—— Progndza april 2020

— Prognoza februar 2020

2018 2019 2020 2021 2022 2023

2020

OCR a PN sadotknu aj verejného
sektora
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| HDP narekordnych minimach

Realny rast

skut. | Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A

4.0 2.3 2.3 0.0 2.2 -7.2 -94 2.7 6.8 4.1 2.7 4.1 14 3.6 3.2 -0.4
8.0
A Rok 2020
6.0 / \ * Pokles v sulade s pridanou
4.0 \ ,L — hqdnotou po sektgroch NACE
o N -———— * \ypadok produkcie nadva
00 \ / mesiace v pomere 10:50 (1Q:2Q)
-2.0 \\ / 2021-2023
-4.0 * Postupny navrat k pévodnym
\ / — — Feb-20 hodnotam
-6.0 V
80 — Apr-20

2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Revizia produkéhej medzery

skut. |Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A

1.8 0.9 17 0.8 0.3 -7.1 -7.4 0.3 -3.0 -3.3 0.4 -1.3 -1.7 1.3 -0.5 -1.8
3.0 2020
2.0 » Otvorenie produkénej medzery v
1.0 N _\\ . s dosledku krizy
0.0 : — .
o \ _— 2021-2023
-0 \ s «  Postupné zatvaranie v sulade s
_3'0 \ pd postupnym oZzivenim

40 -4
60 \ [

.o \ - — Feb-20
_7_-0 \'/ Apr-20
8.0

2018 2019 2020 20221 2022 2023
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| Nominalne HDP

Bezné ceny

2018 2019 2020 2021 2022 2023

skut. [Feb-20 Apr-20 A  |Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A |[Feb-20 Apr-20 A
mld. EUR 897 | 939 942 03 | 979 890 -89 1027 952 75 1079 1005 -74 | 1146 1058 -88
nominalny rast 6.2 4.6 5.0 04 43 -55 -9.8 49 7.0 2.1 5.1 55 04 6.2 53 -0.9
realny rast 40 | 23 23 00 | 22 -72 -94 2.7 6.8 41 2.7 41 14 36 32 -04
rast deflatora 20 | 23 26 03 | 20 19 -01 22 0.2 -2.0 23 14 09 | 25 21 -04
8.0
oo I~ ) 2020-2023
' T S \.; ’ . y

\ ______ / ----- « Kopiruje zmeny realneho rastu

40 \ / amiery inflacie

0 I N A
\ _/
\/

\V

-6.0
-8.0

- —Feb-20

— Apr-20
2018 2019 2020 2021 2022 2023
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| Inflacia: Mierne spomalenie

018 019 020 0 O O
skut. |Feb-20 Apr-20 A |Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A
CPI 25 27 27 0.0 23 1.7 -0.6 21 0.2 -19 22 1.9 -0.3 2.2 20 -0.2
HICP 25 2.8 28 0.0 23 1.7 -0.6 2.1 0.2 -19 2.2 1.9 -0.3 2.2 2.0 -0.2
Spotrebitelska inflacia (CPI)
3.0
Rok 2020
25 — N~ < * Prepad ceny ropy stiahne nadol
20 \ i s ceny paliv a potravin
\ e 2021
15 \ / « Spomalenie inflacie naprie¢
10 celym spektrom
\ / - = Feb-20 » ZniZenie regulovanych cien
0.5 energii
V —— Apr-20
0.0 . ; ' ' ! - 2022-23
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Apr 2020

* Obnovenierastuciens
navratom ekonomickej aktivity




| Inflacia

Vyvoj jednotlivych zloziek

Medziro¢né rasty zloziek inflacie

2019 2020 2021 2022 2023
HICP 28 17 02 19 2,0
CPI 2,7 17 02 19 2,0
Regulovanéceny 4.2 20 -30 24 09
Jadrovainflacia 24 14 09 18 2.3
Ceny potravin 44 21 09 18 2,3
Cistainflacia 19 1,2 10 17 23
Pohonné hmoty 1,7 15,2 -2]1 2,2 19
Sluzby 29 2,7 14 18 2.7
Tovary 14 15 03 16 2,0
Apr 2020
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» Znizenie regulovanych cien energiiv
roku 2020 s postupnym navratom na
pévodné urovne

» Ceny paliv, podobne ako ceny potravin
odrazaju zmeny v predpokladoch o
cenachropy

» Vyrazné spomalenie rastu cien
tovarov gj sluzieb pre vypadok u nas gj
v zahranici
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TRHPRACE
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| Situaciavregione

» V Rakusku stuplanezamestnanostnad 12%

* Prepustenychbolo 200 tis. pracovnikov

» Nadpriemerne boli zasiahnuti najma ludia z ubytovania a gastronémie, dopravy a skladovania, a taktiez
stavebnictva.

» Regionalne najviac utrpeli Tirolsko, Salzburg a Steiermark. Do evidencie pritieklo 0 160 tisic 0s6b viac nez
v marci minulého roku, a odtok zaroven spomalil medziro¢ne o0 40%.

» Z200tisic novych nezamestnanych bolo takmer 80 tisic cudzincov. Vo Viedni pribudlo 46 tisic
nezamestnanych.

« Maloby ist o sezonnych zamestnancov bud'na dohodu (bez vypovednych lehét) alebo na Standardnu zmluvu

« V Cesku zostala miera nezamestnanosti v marci na februarovej trovni.

» ZvycCajne vsak kvoli sezénnosti v marcinezamestnanostklesa o 0,2 az 0,3 p.b., o méze naznacovat mierny
vplyv krizy
» Pocet volnych pracovnych miest klesol 0 2,5% (asi 10 tis. miest), kym v marci by sme ocakavali skér narast

Apr 2020 I I|||I|
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| Google naznacuje mierny narast nezamestnanosti...

28.0
26.0
240
220
20.0
18.0
16.0
14.0
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10.0

Graf pritokov a google trends
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* Nakonci marca sa slovné spojenie ,urad prace” zaradilo medzi frekventovane

vyhladavané

* Vmarcimbze pritiect az o 8 tis. novych nezamestnanych viac

Apr 2020
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Dohody (poistné vztahy), Socialna poistovria, tis. oséb,
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institut finanénej politiky
...rovhnako aj prvé udaje zo Socialnej poistovne

Zamestnanci (poistné vztahy), Socialna poistovnia,

tis. osdb, mesacne

—2018 —2019 ——2020

« Zamestnancov mohlo bytv marcio 8 tis. viac adohdd az o0 20 tis.

Apr 2020
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1

12



Zamestnanost
Rast podla ESA2010
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skut.

Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A

Feb-20 Apr-20

A Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A

2.0 1.3 1.2 -0.1 0.2 -3.6 -3.8 0.3 1.6 1.3 0.2 1.0 0.8 0.4 0.3 -0.1

3.0 Rok 2020

20 * Prepad zamestnanosti mierne

pribrzdia viadne opatrenia
. \\ i /\\
~
0.0 \\\ - - 71, ----- 2021-2023
\ / « (Oc¢akavame postupné ozivenie
-10 \ / ekonomiky
20 » Predkrizovu uroven zamestnanosti
\ / - — Feb-20 na horizonte progndzy
30 V/ —Apr20 nedosiahneme.
-4.0
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Apr 2020
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| Zamestnanost v sektoroch

Prognéza zamestnanosti vybranych sektorov

ekonomiky ESA 2010 3.0 -
25
2018 2019 2020 2021 2022 2023 21(3 -
i
Verejnasprava 0.9 15 0.0 01 0.0 01 00 1
05 A
10 1
Trhové sluzby 27 14 -3.5 21 11 04 218 :
25
Priemysel 18 -0.2 -6.4 3.2 06 04 %g 1
40
Stavebnictvo 2.3 44 -7.6 54 1.0 0.6 45 -
© = © o L L L L
S &8 & & § & 8 ¥
aY N 13Y N
Zamestnanost 2.0 1.3 -3.6 1.6 1.0 0.3 Polnohospodarstvo Priemysel
Stavebnictvo Verejna sprava
Sluzby = Zamestnanost
Rok 2020
» Pokles zamestnanosti ocakavame v celom sukromnom sektore, najmav sluzbach, priemysle a
stavebnictve
Rok 2021

« QOzivenie v sulade s predpokladmiprognézy
Rok 2021-2023
» Uvolnhenie podmienok ¢erpania Eurofondov by mohlo vyrazne pomoct oziveniu na trhu prace

Apr 2020 I I|||I|
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Najviac ludi strati pracu v sluzbach

Predpokladané zvySenie nezamestnanosti podla sektorov (tis. osob), 2020
45 -

40 -

35 -

30 -

25 -

20 -

15

10 -

5

_ -

Sluzby Priemysel Stavebnictvo

0 -

* Predpokladame, ze medziro¢ne sa nezamestnanost v roku 2020 zvySi o 84 tis.
osob.

» Takmer polovica novych nezamestnanych bude pochadzat zo sektora sluzieb
(ubytovanie a stravovanie, doprava, maloobchod &iturizmus).

» Oc¢akavanie su sulade so skusenostamiinych krajin (Rakusko, Norsko,
Spanielsko)

Apr 2020
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| Nezamestnanost
Miera podla VZPS

skut. | Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A

6.5 5.8 5.8 0.0 5.8 8.8 3.0 5.8 7.7 1.9 57 6.8 1.1 55 6.4 0.9
95 Rok 2020
9.0 N o Feb20 « Stagnacia nezamestnanostisa
8.5 / \ meni na vysoky narast
— Apr-20
8.0
. / N\ 2021-2023
. / N\ «  Vsulade s vyvojom zamestnanosti
' / \ * Permanentna strata produkcie a
6.5 ‘\ / ~ zamestnanosti
6.0 D
55 e
5.0

2018 2019 2020 2021 2022 2023
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| Nominalnamazda

Nominalnyrast
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skut.

Feb-20 Apr-20 A

Feb-20 Apr-20 A

Feb-20 Apr-20

A Feb-20 Apr-20 A

Feb-20 Apr-20 A

6.2 7.4 7.8 0.4 4.5 1.6 -2.9 52 4.0 -1.2 5.0 4.9 -0.1 52 4.9 -0.3
9.0 Rok 2020
8.0 * Vyrazny prepad domacej
70 A4 ekonomiky
: 4 \ ’ >4
50 A~ \\ . * Negativny vplyv OCRaPN na
\ \ priemernt mzdu
5.0 ® oo Soaoooset
0 \ _— 2021-2023
30 / * (Ocakavame navrat narastovu
\ / trajektoriu
2.0 . .
' |V — — Feb-20 * Revizia Cerpania EU fondov
10 merom nadol
— Apr20 smero do
0.0 ; ; . . :
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Apr 2020
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Vplyv OCR a PN narast priemernej mzdy v roku
2020

Rasty priemernej mzdy vratene vplyvu masivneho narastu ludina
OCR/PNa ,counterfactual‘ bez vplyvu, v p.b.

YoY bezOCRaPN YoY vprognoze Kontribucia OCRaPN

Apr 2020 I I|||I|
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| Sektorova struktiura miezd

Prognéza mzdy vo vybranych sektoroch ekonomiky
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Verejna sprava 6.7 128 6.5 40 46 51
Trhove sluzby 55 73 11 44 53 52
Priemysel 70 4.6 14 38 4.0 39
Stavebnictvo 6.4 46 -0.2 40 74 59
Mzda 6.2 74 16 40 49 49
Rok 2020

« Markantné spomalenie (pokles) v priemysle a v stavebnictve
» Vsektore sluzieb avo verejnej sprave aj na napriek krize priemerné mzdy porastu

Rok 2021

* NasStartovanie a spamatanie sa ekonomiky

Rok 2022-2023

» Vsulade s vyvojom priemernejmzdy a zamestnanosti

Apr 2020 I I|||I|
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| Vypadok spotreby domacnosti

Realny rast

skut. [Feb-20 Apr-20 A |Feb-20 Apr-20 A |Feb-20 Apr-20 A |Feb-20 Apr-20 A |Feb-20 Apr-20 A

39 | 20 24 01 21 84 105 | 25 78 53 | 23 41 18 | 28 29  0f
10.0
8.0 Rok 2020
6.0 /\ * Pokles v sulade so sukromnou
4.0 / \ spotrebou po sektoroch COICOP
20 \--.-.-"—._.—: L ———— —— « Zatvorenie obchodov spdsobi
0.0 , , / , , vyrazny vypadok spotreby
20 \ / » Narast miery uspor domacnostina
4.0 \ // historické maximum
o \/ = -Feb20 2021-2023
0.0 —— Apr-20 . Postupr’ly navrat k pévodnym
2018 2019 2020 2021 2022 2023 hodnotam

Apr 2020 I ||||||
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Vypadok v investiciach podobny s 2009

Realnyrast

skut. [Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A
3.7 3.1 4.4 1.3 2.6 -20.3 -22.9 3.3 17.0 13.7 3.4 5.2 1.8 9.3 5.8 -3.5

20,0
15,0 N ROk 2020
10.0 / \ » Vypadok investicii porovnatelne s

N——= financnou krizou

50 -

00 i uledaly anlainhuia Rok 2023
-5’0 \ / °

Revizia ¢erpania EU fondov

-10,0 \ / smerom nadol
-15,0
- = Feb-20
-20,0
950 — Apr-20

2018 2019 2020 2021 2022 2023
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| Export tovarov a sluzieb

Realnyrast

skut. |Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A

54 | 15 17 02 | 34 214 248 | 45 176 131 | 40 6.5 25 | 38 36  -02
20.0
15.0 Rok 2020
10.0 // \\ « Vlypadok zahrani¢ného dopytu a
g_g \ o= — /_ — _ S _I}N domacej produkcie
' \ / 2021-2023
-5.0 \ /- - Feb-20 » NarusSenie global value chain
-10.0 \ / — AprD » VySSiapermanentna strata
15.0 R0 .y
\ / zahranicneho obchodu
-20.0 \/
-25.0

2018 2019 2020 2021 2022 2023
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| Import tovarov a sluzieb

Realnyrast

skut. |Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A Feb-20 Apr-20 A

5.0 3.1 2.6 -0.5 3.0 -265  -285 3.6 19.0 154 35 6.5 3.0 4.0 4.0 0.0

25.0
20.0 2020-2023

15.0 /\\ « Rastvsulade s dynamikou
100 ’ . r s
T domaceho exportu a investicii

(- / |
S ket ekl
50 \\ //

-10.0 \ /

-15.0
-20.0 \ / - = Feb-20

250 AV

-30.0

— Apr-20

2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Baza pre DPH
12% mmmmm KSD medzispotreba viady
THFK vlady Progndza apr 2020
= == Progndza feb 2020 7.2%
7% 4.2% - *9%

~

2%

-3%

-8%

-8.0%

-13%
2018 2019 2020 2021 2022 2023

- Rok 2020:Vypadok medzispotreby a THFK vo verejnej sprave

« 2022-2023:Zredlnenie predpokladov o raste medzispotreby a tvorbe
investicii (konciace programové obdobie pre ¢erpanie EU fondov)
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Porovnanie s prognézami ¢lenov vyboru

10,0 -
8,0 -
6,0 -
4,0 -
2,0 -
0,0
20 -
4,0 -
6,0 -

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Orienta¢né porovnanie makroekonomickych prognoz s lenmivyboru

» Graf predstavuje vazeny rast makroekonomickych zakladni pre jednotlivé dane, vahy su
uréené na zaklade vahy jednotlivych dani na celkovych danovych prijmoch

 Tmavomodra oblast predstavuje 50 % Clenov vyboru, prerusovana Ciara je median.
Progndza IFP je vyznacena plnou Ciarou.
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| Porovnanie s predchadzajucou prognozou
Kumulativny rast makrozakladni

skut. apr20 feb20 A apr20 feb20 A apr20 feb20 A apr20 feb20 A apr20 feb20 A
100 106.6 106.3 0.3 101.9 10.7 -88 110.0 1161 -6.1 1165 1215 -50 1223 127.8 -55

Medziro¢na zmena makrozakladniv %
0

8.0 -
6.0 -
4.0 -
2.0 -
0.0
-2.0
-4.0 -
-6.0 -

2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Domacerizika

- +

v Neista dizka a forma politiky
spoloCenského odstupu méze
prehlbit prepad

v Globalne dodavatelské retazce sa
mozu narusit
v' Snahy o sebestaénost mozu znizit

benefity zmedzinarodného
obchodu

v'Regulacia moze tlacit narast
cashovychrezerv firiem na ukor
investicii
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SCENARE
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| Scenare suuzlenhorsie

SCENAR1

« Vdosledku neistoty o dizke trvania politiky spolo&enského odstupu vytvarame k zakladne;
prognodze aj scenar dihsej karantény s hlbsim prepadom ekonomickej aktivity

* Predpokladame, ze karanténa potrva o mesiac dlhsie na Slovensku aj v zahranici. Ozivenie
bude mat podobnu dynamiku ako zakladna prognoza

SCENAR?2

« predpokladame rovnaku dizku karantény ako zakladna prognéza (2 mes.)

» QOzivenieje viak pomalsie zddvodu nesynchronizovanych dopadov na jednotlivé
ekonomiky sveta

o Zaroven samodzu materializovat dalSie rizika

« Obnova/navysenie likvidného rezervného vankusa firiem, co méze obmedzit
investicie

* Domacnostimodzu viac sporit, ¢o kratkodobo stimi ozivenie spotreby
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| Scenare: Prognéza HDP vaZzena Eurozona - predpoklady

105 EA+V3-HDP
100 ~—— —

95
. ——
85
80

75
70

e

Q4 Q1 Q2 Q@ M4 Q@ Q2 Q@ o
2019 2020 2021
—Feb prog —Baseline —Scenar 1 —Scenar 2—GFC (4Q 2008-...)

» Scenar 1: hibsi vypadok ekonomiky (3 mesiace) nasledovany ozivenim s permanentnou stratou na horizonte

» Scenar 2: Vypadok 2 mesiace je nasledovany vypinanim a zapinanim ekonomik, takze ozivenie je pomalsSie a
permanentna stratavyssia
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| Scenare

105
100

Apr 2020

95
90
85
80
75
70

HDP Slovenska v prognoze a scenaroch (2019 Q4=100)

4919 1920 2020 3920 4920
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| Porovnanie scenarov - HDP

115 o —feb 2020 2020 2021 2022 2023
110 —baseline P
——scenar 1 -7 Baseline  -7,2 6,8 41 3,2
105 ——scenar 2 /’,/
- Feb
100 X 2020 2,2 2,7 2,7 3,6
95
Scenar1 12,5 11,2 4.6 3,0
90
85 .
Scenar2 114 0,0 50 4.6
80

2019 2020 2021 2022 2023
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| Porovnanie scenarov - zamestnanost
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| Porovnanie scenarov - nezamestnanost
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Doplnkové snimky
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EU fondy (mil. eur)

EU fondy bez COFIN

Aktualna 2021 2022
EU fondy spolu bez COFIN 2234 2107 3181 2298 2480
- v sektore VS 1122 973 1395 1069 1228
- mimo sektora VS 1112 1135 1786 1229 1252
z toho: 1. Bezné vydavky 1160 1177 2090 1237 1288
- v sektore VS 332 379 652 399 441
- mimo sektora VS 828 798 1439 839 847
z toho: 2. Kapitalové vydavky 1074 931 1091 1061 1192
- v sektore VS 789 594 743 671 787
- mimo sektora VS 284 337 348 390 405
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EU fondy ROZDIEL (mil. eur)

EU fondy spolu (1+2) bez COFIN
- v sektore VS

- mimo sektora VS

z toho: 1. Bezné vydavky

- v sektore VS

- mimo sektora VS

z toho: 2. Kapitalové vydavky

- v sektore VS

- mimo sektora VS

52
53

15
21

37
32

1002
422
579
919
295
624

83
128

-182
-162

-202
-154
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